POLSTR: nowy wskaznik referencyjny, ktory zastepuje WIBOR

Przez wiele lat oprocentowanie wiekszosci kredytéw ztotowych o zmiennej stopie opierato sie na
WIBOR. Ten etap powoli dobiega korica, poniewaz polski rynek finansowy przechodzi na nowy wskaznik
referencyjny o nazwie POLSTR. Dla klientéw Banku Spdtdzielczego w Raszynie najwazniejsze sg dwie
informacje: od 1 stycznia 2027 roku nowe umowy ze zmiennym oprocentowaniem nie bedg juz
zawierane w oparciu o WIBOR, a dotychczasowe umowy kredytowe nie zmieniajg sie automatycznie z
dnia na dzien. W tym artykule wyjasniamy po kolei, czym jest POLSTR, skad wzieta sie reforma, jakie

daty warto zapamietac i co sprawdzi¢ we wtasnej umowie.

Czym jest POLSTR?

POLSTR to skrét od angielskiej nazwy Polish Short Term Rate, czyli polska stopa krétkoterminowa.
Wskaznik pokazuje, na jakich warunkach banki i inne instytucje finansowe przyjmujg od siebie
niezabezpieczone depozyty na jedng noc, czyli w tak zwanych transakcjach overnight. Do jego
wyliczenia trafiajg wytgcznie transakcje jednodniowe o wartosci co najmniej 50 min zt, zawarte z
odpowiednim rodzajem podmiotdw, a przed publikacjg administrator sprawdza, czy dane spetniajg
warunki jakosci, na przyktad czy jedna instytucja nie odpowiada za wiecej niz trzy czwarte catego

wolumenu transakgji.

Za wyznaczanie i publikowanie POLSTR odpowiada GPW Benchmark, spétka nalezgca do Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, ktéra jest rowniez administratorem WIBOR. Sam POLSTR jest
stawka jednodniowa, dlatego w kredytach stosuje sie zwykle wskazniki z tak zwanej Rodziny Indekséw
Sktadanych POLSTR: POLSTR 1M Stopa Sktadana, POLSTR 3M Stopa Sktadana oraz POLSTR 6M Stopa
Sktadana. Powstajg one przez ztozenie dziennych wartosci POLSTR z okresu jednego, trzech lub szesciu

miesiecy. Aktualne wartosci wszystkich wskaznikéw sg dostepne na stronie GPW Benchmark.

Czym POLSTR rdzni sie od WIBOR?

WIBOR jest stawka terminowg, ktéra odzwierciedla oczekiwany koszt pienigdza w przysztym okresie, na
przyktad w najblizszych trzech miesigcach. Zawiera tez premie za ryzyko kredytowe oraz ptynnosé.
POLSTR dziata inaczej, poniewaz opiera sie wytgcznie na transakcjach, ktore zostaty juz zawarte na
rynku. Dlatego okresla sie go jako wskaznik ,,patrzacy wstecz” i zalicza do grupy RFR (risk free rate), czyli
stép bliskich wolnym od ryzyka. Wskazniki tego typu funkcjonujg juz w innych krajach europejskich, na

przyktad €STR w strefie euro czy SWESTR w Szweg;ji.

Zasada liczenia oprocentowania kredytu pozostaje taka sama: to suma wskaznika referencyjnego oraz
marzy banku. Réznica polega na tym, ze POLSTR moze inaczej reagowac na zmiany stép procentowych
NBP niz WIBOR, dlatego poréwnywanie wytgcznie dzisiejszych wartosci obu wskaznikdw nie daje

petnego obrazu przysztych rat.

Dlaczego WIBOR jest zastepowany?

Reforma wynika z miedzynarodowych rekomendacji, zgodnie z ktérymi rynki odchodzg od wskaznikéw

typu IBOR na rzecz wskaznikéw opartych na rzeczywistych transakcjach. W Polsce proces koordynuje
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Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych, ktéra dziata od lipca 2022 roku.
Zasiadajg w niej przedstawiciele miedzy innymi Ministerstwa Finansdw, Narodowego Banku Polskiego,
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, GPW, GPW Benchmark,

BGK oraz bankdw komercyjnych i bankéw zrzeszajgcych banki spétdzielcze.

Poczgtkowo nastepcg WIBOR miat zosta¢ wskaznik WIRON. Po przegladzie propozycji i konsultacjach z
rynkiem wybrano jednak inny wskaznik, ktéremu w styczniu 2025 roku nadano docelowga nazwe
POLSTR. Od tego czasu kolejne etapy reformy realizowane sg wedtug mapy drogowej przyjetej przez

Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej.

Najwazniejsze daty reformy WIBOR i POLSTR

e 2 czerwca 2025 r.: GPW Benchmark rozpoczyna publikacje POLSTR oraz indekséw sktadanych.

e 1 wrzesnia 2025 r.: POLSTR uzyskuje status wskaznika referencyjnego.

e 2026 r.: Skarb Pannstwa emituje obligacje oparte na POLSTR, a w sierpniu pierwszg taka emisje
przeprowadza réwniez BGK.

e 21 sierpnia 2026 r.: KNF uznaje POLSTR za istotny wskaznik referencyjny.

e 1 paidziernika 2026 r.: zakoriczenie wyznaczania WIBOR O/N.

e 22 grudnia 2026 r.: pierwszy dzien, w ktérym nie zostanie wyznaczona warto$s¢ WIBOR 1Y.

¢ 31 grudnia 2026 r.: koniec okresu, w ktorym KNF dopuszcza zawieranie nowych umoéw opartych
na WIBOR.

e 1 stycznia 2027 r.: nowe umowy 0 zmiennym oprocentowaniu opierajg sie na POLSTR, a
alternatywa jest stata lub okresowo stata stopa procentowa.

¢ 31 grudnia 2036 r.: ostatni dzien publikacji WIBOR 1M, 3M i 6M. Za dzieri uporzadkowanej
likwidacji WIBOR przyjeto 1 stycznia 2037 r.

Co zmiana oznacza dla klientow BS Raszyn?

Masz kredyt oparty na WIBOR

Twoja umowa nie zmienia sie automatycznie. Wedtug komunikatu KNF od 2027 roku WIBOR ma stuzy¢
wyltgcznie do wygaszania umow zawartych wczesniej, a stawki WIBOR 1M, 3M i 6M majg by¢
publikowane do korica 2036 roku. Ministerstwo Finansdw przygotowato projekt ustawy, ktory
przewiduje, ze banki jednorazowo zaproponujg klientom z kredytami na WIBOR przejscie na POLSTR
albo na state oprocentowanie, bez podwyzszania dotychczasowej marzy. Wedtug projektu decyzja o
przyjeciu takiej propozycji ma naleze¢ do klienta. Ostateczny ksztatt przepiséw zalezy od przebiegu prac

legislacyjnych, dlatego warto uwaznie czyta¢ korespondencje z banku.

Juz teraz mozesz sprawdzi¢ w swojej umowie, na jakim wskazniku opiera sie oprocentowanie
(najczesciej WIBOR 3M lub WIBOR 6M), jak czesto jest aktualizowane i czy umowa zawiera zapisy o

wskazniku zastepczym. Jezeli masz pytania dotyczace wtasnego kredytu, najprosciej skontaktowac sie z

placodwka BS Raszyn i uméwié rozmowe z doradca.

Planujesz nowy kredyt

Do korca 2026 roku banki mogg jeszcze stosowaé WIBOR w nowych umowach, réwnolegle z
wdrazanym POLSTR. Od 1 stycznia 2027 roku nowe kredyty o zmiennym oprocentowaniu bedg juz
opierac sie na POLSTR, a alternatywg pozostanie stata lub okresowo stata stopa procentowa. Jesli

rozwazasz kredyt mieszkaniowy lub gotéwkowy, przed podpisaniem umowy zapytaj, jaki wskaznik
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referencyjny zostanie w niej zastosowany i jak bedzie aktualizowane oprocentowanie. Aktualne

propozycje znajdziesz w zaktadce kredyty dla klientéw indywidualnych.

Prowadzisz firme

Reforma obejmuje rdwniez finansowanie firmowe. Nowe umowy kredytowe dla przedsiebiorcéw
zawierane od 2027 roku nie bedg juz mogty opiera¢ sie na WIBOR, a zmiana moze mieé znaczenie takze
dla planowania kosztow finansowania i budzetu firmy. Szczegéty dotyczace konkretnego produktu
warto omowic¢ z doradcg, a oferte dla przedsiebiorcéw mozna sprawdzié¢ w zaktadce kredyty dla firm.

Gdzie sprawdzi¢ aktualne informacje o POLSTR?

e GPW Benchmark: biezgce warto$ci POLSTR i indekséw sktadanych oraz dokumentacja
wskaznika.

e Komisja Nadzoru Finansowego: komunikaty i rekomendacje Narodowej Grupy Roboczej
dotyczace reformy.

e Placéwki BS Raszyn: informacje o warunkach Twojej umowy i aktualnej ofercie banku.

Najczesciej zadawane pytania o POLSTR

Czy POLSTR obnizy rate mojego kredytu?
Nie da sie tego przesadzi¢ z géry. Wysokos¢ raty zalezy od poziomu wskaznika, marzy banku i sytuacji na
rynku stép procentowych, a POLSTR i WIBOR mogg zachowywac sie inaczej w kolejnych fazach cyklu

stép procentowych. Przed podjeciem decyzji o zmianie wskaznika warto poréwnac warunki z doradca.

Czy WIBOR zniknie 1 stycznia 2027 roku?

Nie. Od tej daty WIBOR nie powinien by¢ stosowany w nowych umowach, ale stawki WIBOR 1M, 3M i
6M majg by¢ publikowane do 31 grudnia 2036 roku. Wczesniej zakoriczono jedynie wyznaczanie WIBOR
O/N, a od 22 grudnia 2026 roku nie bedzie wyznaczany WIBOR 1Y.

Czy musze podpisac¢ aneks do umowy kredytowej?
Zgodnie z projektem ustawy przedstawionym przez Ministerstwo Finansow przejscie z WIBOR na
POLSTR lub statg stope ma by¢ dla klienta dobrowolne. Jezeli otrzymasz propozycje aneksu, przeczytaj jg

spokojnie i w razie watpliwosci skonsultuj sie z placdwkg BS Raszyn przed podjeciem decyzji.

Gdzie sprawdzi¢ aktualng wartos¢ POLSTR?
Oficjalne wartosci POLSTR oraz indeksow POLSTR 1M, 3M i 6M Stopa Sktadana publikuje administrator

wskaznika na stronie gpwbenchmark.pl.

Porozmawiaj o swojej umowie w BS Raszyn

Zmiana wskaznika referencyjnego to proces roztozony na lata, ale warto znaé jego zasady juz teraz,
zwiaszcza jesli sptacasz kredyt ze zmiennym oprocentowaniem albo planujesz nowe finansowanie. Jezeli
chcesz sprawdzi¢, jaki wskaznik obowigzuje w Twojej umowie i jakie rozwigzania bedg dostepne w
nowych kredytach, skontaktuj sie z placéwka BS Raszyn lub zobacz oferte kredytéw dla klientédw

indywidualnych.

Artykut ma charakter informacyjny i przedstawia stan wiedzy na 28 paZzdziernika 2026 r. Nie stanowi porady prawnej ani finansowej.
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